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ATA N°. 1/2019 REUNIAO ORDINARIA
ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE CANTAGALO - IPSM.

Aos vinte e um dias do més de janeiro de dois mil e dezenove, as nove
horas, na sala de atendimento do IPSM, reuniram-se ordinariamente os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Piblicos Municipais de Cantagalo - IPSM, nomeados pelo
Decreto n°. 185/2018. Iniciando a sessdo, a Gestora de Investimentos
deu as boas vindas a todos e expOs a pauta: a) avaliagdo dos
rendimentos do més e do periodo; b) apresentacdao do relatério do 4° -
trimestre de 2018; c) panorama econdmico; d) analise da posicdo dos
investimentos da carteira do IPSM; e) assuntos gerais. Na sequéncia
passou a palavra ao Presidente do Comité Investimentos IPSM que
apresentou o relatério do 12° més de 2018 que foi assinado por todos os
membros. Em dezembro de 2018 foram feitas as seguintes
movimentacgdes:

1) aplicagdo do saldo disponivel na conta corrente 9230-4, no valor
de R$ 1.614,48 (um mil, seiscentos e quatorze reais e quarenta e
oito centavos) no fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M
TITULOS PUBLICOS;

2) aplicacdo do saldo disponivel na conta corrente 6890-X, no valor
de R$ 16.700,08 (dezesseis mil, setecentos reais e oito centavos) no
fundo BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI;

3) resgate da conta 6890-X, no valor de R$ 264.000,00 (duzentos e
sessenta e quatro mil reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO RF
IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC;

4) aplicacdo do saldo disponivel na conta corrente 6890-X, no valor
de R$ 64.938,46 (sessenta e quatro mil, novecentos e trinta e oito
reais e quarenta e seis centavos) no fundo BB PREVIDENCIARIO
RF IRF-M TITULOS PUBLICOS;

5) aplicagdo do saldo disponivel na conta corrente 6890-X, no valor
de R$ 84.239,15 (oitenta e quatro mil, duzentos e trinta e nove
reais e quinze centavos) no fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-
M TITULOS PUBLICOS;

6) aplicacdo do saldo disponivel na conta corrente 6890-X, no valor
de R$ 103.678,64 (cento e trés mil, seiscentos e setenta e oito reais
e sessenta e quatro centavos) no fundo BB PREVID RF PERFIL
TITULOS PUBLICOS FI;

7) aplicacido do saldo disponivel na conta corrente 6890-X, no valor
de R$ 64.894,09 (sessenta e quatro mil, oitocentos e noventa e
quatro reais e nove centavos) no fundo BB PREVIDENCIARIO RF
IRF- ﬁ TITULOS PUBLICOS;
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8) aplicagao do saldo disponivel na conta corrente 6890-X, no valor
de R$ 96.970,53 (noventa e seis mil, novecentos e setenta reais e
cinquenta e trés centavos) no fundo BB PREVID RF PERFIL
TITULOS PUBLICOS FI.

No fechamento do més tivemos rendimento no valor de R$ 190.693,77

(cento e noventa mil, seiscentos e noventa e trés reais e setenta e sete

centavos); o saldo conta movimento ficou zerado perfazendo um

total de R$ 18.603.616,99 (dezoito milhdes, seiscentos e trés mil,

seiscentos e dezesseis reais e noventa e nove centavos) o patriménio

liquido do IPSM. Informou que no encerramento do més 0s recursos
do IPSM estavam alocados em renda fixa, conforme previsto no art.
7° da Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional

(CMN), distribuido desta forma: inciso I, b: 87,86%; inciso IV, a:

12,14%. Esse relat6rio entre outras informagdes, demonstra que no

més de dezembro de 2018 n&do restou com pendéncia de envio de

dados junto ao MPAS e o rendimento da carteira do IPSM ficou em

1,0250% no més, superando a meta atuarial de 0,66% em 0,37%.

Analisando o 4° trimestre, a Meta Atuarial foi de 1,90%b e a

rentabilidade obtida pelo IPSM foi de 3,4594%, encerrando o periodo

com 1,56% acima da Meta Atuarial esperada, conforme tabela abaixo:

EVOLUCAO DA META ATUARIAL NO 1° TRIMESTE 2018
S RENDIMENTO pcas | RENTAB. AUFERIDA AT&:& 3 3 D:n ;‘SET“ D'FE;‘;’:TC: ::NT-
MENSAL (R$) % i
At0ms 142.431,44 0,2900 0,8765 0,79 110,95 0,09
o i 121.336,19 0,3209 0,7298 0,82 88,90 0,09
MAR/2018 169:461,30 0,0906 1,0018 0,59 169,63 0,41
12 TRI/2018 433.228,93 0,7015 2,6082 2,20 118,47 0,41
EVOLUCAO DA META ATUARIAL NO 2° TRIMESTE 2018
ABR/2018 85.539,74 0,2215 0,5031 0,72 69,73 0,22
MAI/2018 A48 0,4037 0,1303 0,90 14,42 0,77
JUN/2018 74.854,98 1,2727 0,4385 1,78 24,68 1,34
2¢ TRI/2018 162.529,57 1,9019 1,0719 340 2451 2,33
EVOLUCA-O DA META ATUARIAL NO 3° TRIMESTE 2018
oot 152.022,86 0,3386 0,8698 0,84 103,72 0,03
AGO/2018 42.740,90 -0,0926 0,2436 0,41 59,79 0,16
e
SET/2018 / ] \]120.247,34 0,4937 0,6719 0,99 67,61 0,32
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32 TRI/2018 315.011,10 0,7397 1,7853 2 291 045
EVOLUCAO DA META ATUARIAL NO 4° TRIMESTE 2018

0uT/2018 323.689,60 0,4650 1,7812 b 184735 O

NOV/2018 119.406,72 -0,2180 0,6531 033 0 037

DEZ/2018 190.693,77 0,1554 1,0250 0,65 156490 et

42 TRIf2018 633.790,09 0,4024 3,4594 190 il e

VAR':S? No 1.564.559,69 3,7455 8,92 324 el Fuse

O Patrimoénio Financeiro do IPSM evoluiu de forma consistente,
passando de R$ 16.022.186,72 (dezesseis milhdes, vinte e dois mil, cento
e oitenta e seis reais e setenta e dois centavos) em 31/12/2017, para R$
18.603.616,99 (dezoito milhdes, seiscentos e trés mil, seiscentos e
dezesseis reais e noventa e nove centavos) em 31/12/2018, com um
resultado positivo de R$ 2.581.430,27 (dois milh&es, quinhentos e
oitenta e um mil, quatrocentos e trinta reais e vinte e sete centavos), 6]
que representa um crescimento de 16,11% durante o exercicio de 2018.
Quanto ao panorama politico e econdmico, a economia brasileira segue
em recuperagdo gradual com o PIB (Produto Interno Bruto) variando
positivamente, impulsionado para o crescimento algumas atividades
como imobiliarias, transportes e comércio. O mercado espera um
crescimento de 1,30% da atividade econdmica, conforme publicado no
altimo boletim Focus do més dezembro. Foi um Trimestre bem atipico
em relagdo aos demais, devido a grande euforia do mercado com o
resultado da eleicdo presidencial, os investimentos em renda fixa
ofereceram aos investidores retornos de rentabilidade excelentes,
principalmente nos meses de outubro, em novembro e dezembro. A
volatilidade do mercado ficou em torno da expectativa da posse do
novo Presidente da Reptublica e do encaminhamento das propostas das
reformas previdencidrias e fiscais, situacdo totalmente contraria ao
ocorrido entre os meses de abril a setembro, em razdo de um cenério
externo e interno instavel onde esses fundos tiveram suas piores quedas
e alta volatilidade. A Gestdo IPSM, optou por manter a estratégia
conservadora, devido a grande volatilidade apresentada no periodo.
Importante destacar que as decisdes sdo tomadas sempre em conjunto
com o Comité de Investimentos, o qual é composto por trés servidores,
certificados, que reinem semanalmente, onde sao discutidos
assuntos /pertinentes aos investimentos, momento também que sao
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analisados produtos ofertados pelas instituicdes financeiras, além do
Relatério Focus. Sendo assim, a estratégia adotada para o trimestre,
seguiu o que estd definido na Politica de Investimento para 2018, o fato
de um desempenho abaixo do esperado, ndo indica ma gestdo, pois
todos os cuidados em relacido a exposigao ao risco foram tomados. Tal
desempenho, nada mais é do reflexo de mercado, em um cenéario de
grande volatilidade em ano eleitoral. Diante do atual cenério econémico
este Comité delibera pela manutengdo dos investimentos mantendo a
carteira conservadora, visando garantir a seguranca e rentabilidade,
tendo em vista o principio da oportunidade. Os investimentos
financeiros efetuados pelo IPSM estio devidamente enquadrados na
Resolucdo n°® 3.922/2010 e alteracdes do Conselho Monetdrio Nacional,
a qual delimita os limites de aloca¢Bes dentre as diversas classes de
ativos. As aloca¢des dos recursos sdo realizadas de acordo com as
limita¢cdes definidas na Politica de Investimentos, aprovada pelo
Conselho de administracdo. Ficou decidido que se o mercado ndo reagir
com rentabilidade positiva em detrimento ao cumprimento da meta
atuarial, a carteira do IPSM precisara passar por ajustes mais
apropriados visando o cumprimento da meta atuarial. Como todos os
membros estavam de acordo com o apresentado, o relatério foi assinado
e publicado no site do IPSM. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada
a reunido, eu Susana Aparecida Borelli, Secretaria deste Comité, lavrei

aria Reolon Brandelero
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