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ATA N°.10/2025 REUNIAO ORDINARIA

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

MUNICIPAIS DE CANTAGALO - IPSM.

Aos vinte e quatro dias do més de outubro de dois mil e vinte e cinco,

as nove horas, na sala de atendimento do IPSM, reuniram-se

ordinariamente os membros do Comité de Investimentos e Conselho

Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais

de Cantagalo - IPSM, nomeados pelos Decretos n°. 160/2023 e

73/2024. Iniciando a sessdo, a Gestora de Investimentos deu as boas

vindas a todos e expds a pauta: a) avaliagdo dos rendimentos do més e

do periodo; b) panorama econdmico; c) andlise da posicio dos

investimentos da carteira do IPSM; d) assuntos gerais; e apresentou o

relatorio do més setembro de 2025 que foi assinado por todos os

membros. Neste més foram feitas as seguintes movimentacoes:

1) resgate da conta 9230-4, no montante de R$ 13.844,00 (treze mil,
oitocentos e quarenta e quatro reais), do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO PERFIL - CNPJ n°. 13.077.418/0001-49;

2) resgate da conta 6889-6, no montante de R$ 3.300,00 (trés mil,
trezentos reais), do fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M
TITULOS PUBLICOS - CNPJ n°. 07.111.384/0001-69;

3) aplicagdo do montante disponivel na conta corrente 6890-X, no
valor de R$ 620.216,58 (seiscentos e vinte mil, duzentos e dezesseis
reais e cinquenta e oito centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO
RF IRF-M 1+ - CNPJ n°. 32.161.826/0001-29;

4) resgate da conta 6889-6, no montante de R$ 17.550,00 (dezessete
mil, quinhentos e cinquenta reais), do fundo BB PREVIDENCIARIO
RF IRF-M TITULOS PUBLICOS - CNPJ n° . 07.111.384/0001-69;

5) resgate da conta 6890-X, no montante de R$ 20.040,16 (vinte mil,
quarenta reais e dezesseis centavos), do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO PERFIL - CNPJ n°. 13.077.418/0001-49;

6) resgate da conta 6890-X, no montante de R$ 597.715,54 (quinhentos
e noventa e sete mil, setecentos e quinze reais e cinquenta e quatro
centavos), do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL - CNPJ n°
13.077.418/0001-49;

7) aplicagcdo do montante disponivel na conta corrente 6890-X, no
montante de R$ 561.041,38 (quinhentos e sessenta e um mil,
quarenta e um reais e trinta e oito centavos), no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO PERFIL - CNPJ n°. 13.077.418/0001-49;

8) aplicacdo do montante disponivel na conta corrente 6889-6, no

valor de R$ 13.630,23 (treze mil ;se,:.s gtos e trinta reais e vinte e
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trés centavos), no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL - CNP] n°
13.077.418/0001-49.

No fechamento do més tivemos R$ 44.575.907,13 (quarenta e quatro
milhdes, quinhentos e setenta e cinco mil, novecentos e sete reais e
treze centavos) correspondente a 91,90% dos recursos no segmento
Renda Fixa art. 7° Inciso I, Alinea "b", Inciso III, Alinea "a"; R$
3.081.970,55 (trés milhdes, oitenta e um mil, novecentos e setenta reais e
cinquenta e cinco centavos), correspondente a 6,35% no segmento
Renda Variavel e Investimentos Estruturados do art. 8°, Inciso I; R$
846.610,23 (oitocentos e quarenta e seis mil, seiscentos e dez reais e
vinte e trés centavos), correspondente a 1,75% no segmento
Investimentos Estruturados do art. 10° Inciso I; totalizando R$
48.504.487,91 (quarenta e oito milhGes, quinhentos e quatro mil,
quatrocentos e oitenta e sete reais e noventa e um centavos) aplicados
em fundos de investimentos; ficou um saldo na conta corrente no valor
de R$ 236.706,29 (duzentos e trinta e seis mil, setecentos e seis reais e
vinte e nove centavos), perfazendo total dos recursos do IPSM,
perfazendo um total de total R$ 48.741.194,20 (quarenta e oito milhdes,
setecentos e quarenta e um mil, cento e noventa e quatro reais e vinte
centavos) o patrimdnio liquido do IPSM. A rentabilidade da carteira: BB
RF IMA-B 5 (1,1693%); BB Ac¢des Selegdo Fator (5,0203%); BB Previd RF
IRF-M (1,6567%); BB IDKA 2 (1,1907%); BB Perfil (1,1468%); BB Agdes
Valor (5,0783%); BB PREV RF IRF-M 1+ (1,9032%); BB Prev RF Ret Total
(1,0619%); Caixa Brasil IMA-B 5 (0,6384%); Caixa Brasil IDKA IPCA 2A
(0,5999%); Caixa Brasil IDKA PRE 2A (0,9497%); Caixa FI Brasil
Referenciado DI LP (1,2352%); Caixa Brasil Gestdo Estratégica
(1,0757%); Caixa FI Agdes Dividendos (2,5945%); Caixa Brasil Especial
2026 TP RF RL (1,06%); Caixa Brasil Especial 2027 TP RF RL (0,72%);
BRA IMA-B Tit Pab FIC Renda Fixa (0,50%); BRA DI Premium (1,22%);
Bradesco FI RF IRF-M 1 Titulos Publicos FIC Renda Fixa (1,18%);
Bradesco Agdes Dividendos (2,77%); Sicredi Institucional Ref IMA-B
FIC FI RF LP (0,51%); Sicredi Renda Fixa Liquidez Empresarial
Rerefenciado DI (1,22%) Sicredi FIM Bolsa Americana (4,31%). A
carteira do ISPM obteve bom desempenho no més de setembro 10,96%,
superando a Meta Atuarial de 7,43%. Neste més tivemos o
credenciamento do BANCO DAYCOVAL S.A. CNPJ 62.232.889/0001-90
e ESTORIL ASSESSOR DE INVESTIMENTOS LTDA. CNPJ
20.180.435/0001-72. Conforme pode ser observado nos extrato da conta
6890-X, o executivo realizou o pagamento do parcelamento em
05/09/2025 e as contribui¢des mensais relativas ao patronal e retido
dos servidores foram realizadas em 30/09/2025. Ja as contribuicdes
mensais relativas ao patronal e retido dos servidores, do legislativo
foram feitas em 22/09/2025. O extrato da conta 11611-4, demonstra que

os pagamentos referente ao aporte p .a—.w do déficit atuarial foi
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feito pelo executivo em 30/09/2025 e pelo legislativo em 24/09/2025.
De acordo com o panorama econdmico da consultoria da Crédito e
Mercado, o ambiente de investimentos para RPPS, segue extremamente
desafiador, a conjuntura econdémica doméstica apresenta forte
dinamismo e sensibilidade geopolitica, o prémio de risco de longo
prazo exigido pelo mercado apresenta forte correlacao e consideravel
sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais e partir de
2026. Dessa forma, a depender da direcdo da politica e de governo a
serem adotados a partir de 2026, a trajetéria da divida, do prémio de
risco e da expectativa de inflagdo, podem sofrer com forte volatilidade.
Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relagdo comercial para
com os outros paises, em especial a China, traz complexidade na
conducdo da politica monetaria por parte do Fed, que possui o desafio
de tragar cenarios possiveis de acordo com variadas medidas adotadas
pelo governo federal. O Fed, posto sob o dilema entre controle de
inflaciondrio e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra mais
inclinado a evitar uma exacerbada desacelerac¢dao econdmica através dos
cortes de juros a serem adotados ao longo de 2025 e em 2026. Os
resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao longo de 2025,
em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo. Nesta 6tica, o patamar de
15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer o IPCA
para os patamares almejados pela autoridade monetaria, o que permite
que as expectativas de inflagdo de curto prazo e médio prazo cedam. Os
recursos do IPSM seguem alocados de maneira conservadora, mantendo
a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas. Os investimentos
financeiros feitos pelo IPSM estdo enquadrados na Resolucdo n°
4.963/2021, Portaria n® 1.467/2022 e alteracdes do Conselho Monetario
Nacional, a qual delimita os limites de alocacdes dentre as diversas
classes de ativos. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniao,
eu Susana Aparecida Borelli, lavrei a presente ata que ap6s lida e
aprovada serd assinada por todos os participantes.
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(—S5usana Aparecida Borelli - Diretor Presidente; Comité investimentos CP

S CGINVI29/11/2026.
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ceu Luiz arcias da Silva - Diretor Financeiro; Comité

investimentos, CP RPPS CGINV I 07/01/2028.

Reolon Brandelero - Comité investimentos; CP RPPS CGINV I
18/07/2029.
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M\J‘%@\Teves Vujanski - Conselho Fiscal.
Mthe A aral éavelmskl - Conselho Fiscal; CP RPPS CODEF

121/07/2029.

FOmena  FRAUD

Vanessa Peretti - Conselho Fiscal.
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Marlene do Rocio dos Santos - Conselho Fiscal.




