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1. INTRODUICAO

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta ¢ norteia todos os processos de tomada de decisdes relativas
aos investimdntos dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Cantagalo — IPSM, aplicada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestfo dos recursos em busca do
equilibrio ecdondmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes O0s
principios da boa governanga, seguranga, solvéncia, liquidez, com os
valores da étlica, da transparéncia e do compromisso, visando promover a
seguranga previdenciadria, constituindo reservas financeiras adequadas a

manutencdo dos seus beneficios.

Atendendo ao disposto na Resolugdo CMN n°. 3.922/10 e suas
alteracdes pella Resolugéo n°. 4.392/2014 do Conselho Monetéario Nacional,
as disposi¢des da Portaria n°. 519/2011, n° 170/2012 e n° 440/2013, o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do IPSM apresenta sua
Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2021, que depois de

submetida a aprovacio pelo Conselho de Administragéo, sera publicada.

A Poljtica Anual de Investimentos torna-se uma ferramenta de
planejamento de longo prazo, que orienta a aplicagdo dos recursos
financeiros do IPSM, as quais serdo aplicadas considerando os fatores de
Risco, Seguranga, Rentabilidade, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia,

buscando o gquilibrio econémico financeiro.

2. OBJETIVOS DA GESTAO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Cantagalo — IPSM tem como objetivo
estabelecer ps diretrizes para nortear as aplicagdes dos recursos do IPSM,

trazendo em seu contexto principal os limites de alocagdo de ativos em
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consonincia dom a legislagio vigente; buscando a manutengéo de seu
equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, considerados a preservagdo do
capital, os nivieis de risco adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de
retorno, os lithites legais e operacionais e a liquidez adequada dos ativos,
garantindo assim o pagamento dos segurados e beneficiarios, levando em

considera¢do ¢s principios de boa governanca ¢ transparéncia.

Com este instrumento, traca-se uma estratégia de investimentos em
busca de gestdo dos ativos com a finalidade de alcangar os indices de
rentabilidade |compativeis, visando atingir e se possivel superar a meta

atuarial definida para o equilibrio econdmico e financeiro do exercicio.

Na exeducdo da mesma sera observada sempre a adequagao do perfil
de risco dos seguimentos de investimento, respeitando as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez em atendimento dos
compromissos atuariais; assim garantindo o efetivo pagamento dos seus

aposentados ¢ pensionistas em longo prazo.

Uma vez elaborada e aprovada, a politica de investimentos oferece a
possibilidade|de revisdo e possiveis alteragdes, caso haja consenso de todos
os interessados como garantia de maior rentabilidade ou como forma de
reducdo dos [riscos, cumprindo assim com O objetivo e perspectivas do
cenéario econ?mico, buscando aloca¢des mais adequadas ao perfil do IPSM

e, atendendo [aos requisitos da Resolugéo CMN n°. 3.922/2010.

3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

No cumprimento deste instrumento serdo levados em consideracéio
alguns aspectos tais como as normas que regulamentam os RPPS's, perfil de

investimento|e as perspectivas econdmicas para o exercicio de 2021.

A alodacdo dos recursos do IPSM sera feita conforme disposto na
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global em 2020 registrou queda de 4,9% e, ainda que para
ojecdo de recuperagdo da economia de 5,4%, a conjuntura do

dmico resultantes dessas medidas, deve continuar a impactar a
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dindmica da economia e dos investimentos em 2020, as perspectivas s@o

desafiadoras, [aumento de desemprego, enfraquecimento de diversas areas

do setor ecordémico, recessdo econdmica, elevado grau de incertezas que

permeiam a g¢conomia como um todo séo inevitaveis. Com a paralizacéo

quase que completa da economia, o mercado viveu talvez pior crise em sua

histdoria ate o|momento.

Nio bastasse a duvida que paira sobre a previsdo confidvel de uma

vacinacio eficaz e em grande escala, o risco de uma segunda onda de

infecgdo exige medidas de isolamento social constante e com isso a

elevacio do desemprego, além do impacto direto gerado pela redugdo na

renda das familias, gerado pelo temor e inseguranga da populagdo quanto a

sua manuten¢io no emprego, assim a tendéncia é de redu¢do no consumo

das familias ¢ continuidade dos efeitos negativos da crise.

Além da pandemia, o contexto politico brasileiro também trouxe

incertezas para os mercados, com a saida dos ex-ministros da satde Luiz

Henrique Mandetta e Nelson Teich; ministro da educagio Abraham

Weintraub e |[do Ministro da Justica Sergio Moro, bem como a paralisa¢éo

na tramitacio de reformas importantes para o pais e a sinaliza¢do de que o

governo pode¢ adotar medidas com impacto negativo nas contas publicas no

7

longo prazo.

Durante o periodo de crise sanitaria e econdémica, a prioridade passou

=
~

a ser a vida ¢ a saude das pessoas, assim como a preservagdo de empregos,

renda e empresas, levando o governo a estabelecer medidas emergenciais de

apoio a saude e economia, como auxilio emergencial, o que gerou custos €

endividamento do estado e pior podendo elevar desconfianca dos
investidores [estrangeiros.
A pandemia do novo Covid-19 vem impactando negativamente o

mundo todo,

No Brasil,

trazendo uma expectativa de volatilidade do mercado global.

a pandemia interrompeu temporariamente o processo de
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nto do cenério internacional é de suma importincia para a
ecisio dos responsaveis pelos recursos do RPPS, pois o
economia desses paises podem exercer impactos na
de ativos tanto na renda fixa quanto na renda varidvel, e

nomia brasileira de maneira mais geral.

bmia brasileira acelerou o crescimento no terceiro trimestre,
b a maioria das previsdes, o consumo das familias foi o
¢rminante dessa aceleracdo, enquanto o investimento manteve
de expansdo. Em outubro, teve continuidade o crescimento
Pvembro tenha mostrado recuo na industria, influenciada pela

ducdo do setor automobilistico.

UA das fabricas conseguiu do

yrde de abril, mas registra no segundo trimestre de 2020

a reabertura recuperar
= 42.6%, em relacio ao mesmo periodo do ano passado, o pais

a na taxa de desemprego.

na, a produgdo industrial ja voltou a crescer em abril e maio
y quando sofreu fortes quedas provocadas pelo inicio da
janeiro e em fevereiro, porém as vendas do comércio, ainda
axas negativas indicando a possivel presenga de restri¢cdes a
o impacto da perda de renda dos consumidores, aliado a uma

h diante das incertezas que permanecem.

do, foi revelado que o PMI industrial caiu a 49,6 pontos em
50,2 pontos em abril. Mas o presidente do banco central local
rou que estio prontos para injetar 1,7 trilhdes de ienes, em

a empresas atingidas a fins de amortecer o impacto da
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eira geral as medidas continuas de distanciamento social sdo
cesséarias até que se tenha uma vacina seguramente eficaz. As
politica fiscal e monetaria adotadas tem

pelos paises

em apoiar a recuperagdo e evitar faléncias em grande escala de
yres da economia, para evitar assim ainda mais perdas de
odos os Estados.

icdes dos EUA tiveram impactos positivos com a esperada
e Biden, pelo mercado financeiro. Biden tera um governo
brevisivel e conciliador, o que tira o peso das turbuléncias

srcio mundial, os paises emergentes podem sair ainda mais

de todas as incertezas em relagdo a dinadmica da Covid-19, a
de uma vacina, impulsiona os mercados, mesmo com as
anto a logistica e dindmica de vacinagédo e imunizac¢do ndo ser
oda a massa, a vacina contra Covid-19 anima mercados com

e melhora da economia.

5. META DE RENTABILIDADE PARA 2021

A Port
nova forma

utilizada con

hria MF n° 464/18 e a Portaria MF n°® 17/19 determinaram uma
de auferir a meta atuarial a ser buscada pelos investimentos ¢

ho taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos
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e contribui¢des do RPPS.

o Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de

no exercicio de 2021, a taxa de juros pardmetro de que trata

stru¢do Normativa SPREV n° 02, de 21 de dezembro de 2018,

a Estrutura de Taxa de Juros Média disposta no Anexo da

223 de 14 de maio de 2020, na qual a avaliagdo atuarial de

ta focal em 31 de dezembro de 2020, conforme previsto no

prt. 26 e art. 79 da Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de

5,38% a.a., em virtude de analise da pontuacao atingida de

fluxo atuarial.

Portant
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Amplo

Estatistica —
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b, a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2021 sera de
¢ida da variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
CA, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

IBGE.

PROPRIA

%o dos recursos do IPSM sera de total responsabilidade dos
qualificados e certificados por entidade de certificagdo
helo Ministério da Previdéncia Social, de acordo com o Artigo
<o II da Portaria MPS n°. 440/13 sera prépria, ou seja, o RPPS
tamente a execucio de sua politica de investimentos decidindo

acdes dos recursos, respeitados os pardmetros da legislacdo.

ita peri6dica analise dos investimentos comparando-os com a
| estabelecida, visando identificar aqueles com rentabilidade
, ou inadequacio ao cenario econdémico, possiveis indicag¢des
io de resgate. Na ocorréncia de mudangas significativas na
ue de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,

géncia deste instrumento, seus procedimentos seréo alterados
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gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do

desnecessaria |a riscos.

7. VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 1° de janeiro de

2021 a 31 de dezembro de 2021.

Havendp mudancas significativas no cenario econdmico em que se
julguem necessarias alteragdes na Politica de Investimentos, o Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva, tém autonomia para propor revisdo e

alteragdo no decorrer do exercicio.

8. LIMITES| DE APLICACOES POR SEGMENTOS E CLASSES DE
ATIVOS

Na aplicagdo dos recursos no exercicio de 2021, deverdo ser
observados [os limites estabelecidos neste dispositivo, consoante ao
disposto na Resolugdio CMN n°. 3.922/10 e Resolucdo n°. 4.604, de 19 de
outubro de 2017:

Estratégia de Alocaco - Politica de Investimentos

. . Limite Estratégia Alvo |Limite Superior

Tipo dp Ative inferior % % %
FI 100% Titulos TN 0% 88% 100%
FI Renda Fixa 0% 10% 40%

FI Renda Variavel
FI de A¢des - Indice ¢/
minimo 50 a¢Qes - Art. 8%, 1, a 0% 1% 5%
FI Renda Vdriavel
ERF - Indice de Agdes (c/
minimo 50) - Art. 8°, L b 0% 1% 5%

A manutencdo da Selic em patamares historicamente baixos dificulta
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a obtencdo da Meta Atuarial com um portfélio alocado de maneira mais

conservadora,| para alcangar uma rentabilidade melhor, serd necessario
diversificar a carteira e elevar a propor¢do de recursos alocados em
investimentos|de maior risco.
O risco |de uma nova onda de contaminagdes de COVID-19 torna lenta
recuperacio para setores especificos e a sensibilidade da bolsa brasileira a
conjuntura pollitica.
De uma maneira geral o cenario econdmico continua muito instavel
podendo ser favordvel para a renda variavel, no entanto, que a alocacgio de

um elevado percentual dos ativos pode gerar uma exposi¢do excessiva a

riscos, tendo
carteira, por
possibilidade

parecer mais

9. ESTRATH

As aloq

por percentu

como consequéncia uma grande elevagéo na volatilidade da
tanto da-se abertura nessa politica de investimentos para
de entrada no mercado de renda varidvel quando a situagdo

segura.

GIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

cacbes objetivadas nesta politica de investimentos sio dadas

ais que buscam maximizar o retorno e manter o equilibrio

financeiro ertT longo prazo, observando as caracteristicas do fluxo atuarial.

Este
investimento
limites e as

aplicagdes e

rentabilidade

A fim
melhor man

alocac¢do do

de dos

s e desinvestimentos dos recursos financeiros obedecendo aos

nstrumento estabelece a forma gerenciamento
normas reguladoras aos investimentos do RPPS, avaliando as
nio se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando

para os ativos de sua carteira.

de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, aproveitando da
eira as oportunidades existentes no mercado financeiro, a

s investimentos sera mantida de forma direta (via titulos
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|, com riscos adequados ao perfil do RPPS.

o desta politica de investimentos respeitara para a tomada de

de os investimentos e desinvestimentos, dentre as diferentes

vos. Serdo consideradas as expectativas de rentabilidade e os

jados aos produtos evidenciando-se as possibilidades de

onsiderados para efeitos de realocagdo aqueles com melhores

de Mercado ou adequagio a Legislagdo e Politica de

¥

buscando um retorno de rentabilidade equivalente a meta

N
Ps
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pela Resolugdo do CMN N° 3.922 de 2010 ou por outra
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1

sempre maximizar a rentabilidade dentro do mesmo nivel de risco.

10. DISPO
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relatérios me

SICOES GERAIS

cecucdo desta Politica Anual de Investimentos e cumprimento
em vigor, considerando o atual cenario econémico, o IPSM
gestio com perfil conservador, o que significa ndo se expor a
risco, mas buscar garantir ou superar a meta atuarial e obter

bilidade dentro dos investimentos selecionados.

so seri feito o monitoramento da carteira de investimentos,

o critério de desempenho de rentabilidade, acompanhado pelos

nsais, trimestrais e anuais e reunides peridédicas do Comité de
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Investimento.

Cantagalo/PR, 14 de dezembro de 2020.

niar — Diretor Contabil do IPSM, Presidente Comité de
— CPA-1007/11/2021

SN

Eliana Reolon Brandelero - Diretora Presidente do IPSM, Membro Comité
de Investimentos — CPA-10 18/06/2021

' Susana Apardcida Borelli — Diretora Financeira do IPSM, Membro Comité
de Investimentos — CPA-10 16/11/2023

Politica Anual de

Invesgtimentos Aprovada em:
Exercigio de 2021 15/12/2020




